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| Osnova |

* Burza, derivaty prvniho radu, options
* FIXIFAST

* Kniha nabidek a poptavek

° Vyzvy
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| Burza |

* Misto kde se setkavaji obchodnici
* Poskytuje jim sluzby
* Obchoduje se s rdznymi aktivy
* Akcie
* Komodity (ropa, plodiny, zlato, ...)
* Derivaty
* “Misto” jen v uvozovkach B S
 Elektronicky! S N




| Financni derivaty |

* Neobchoduje se primo s podkladovymi
aktivy, ale se smlouvami

* Umoznuji spekulovat
* Mohou postihovat i neobchodovatelna aktiva
(pocasi, zdravi, ...)
* Priklad: Options = prislib k umozneni nakupu
nebo prodeje aktiv
* v daném objemu
* za danou cenu

e v daném case v budoucnhosti




| FIX | o

* Financial Information eXchange
* Specifikace po registraci na
www.fixprotocol.org

* Cca 1000 stran, resi predevsim sémantiku
obchodovani

* Syntaxe:
* pole=hodnota | pole=hodnota | ...

* Pro nas (nastésti) nedulezity




|FAST | m
* FIX Adapted for STreaming

/7 V I/V

* Navrzen pro setreni Sirky pasma pfri prenosu
FIXu
* Efektivni kédovani Cisel
* Vynechavani identifikator(
* Vynechavani konstant a stejnych hodnot
* Bitmapy pritomnych poli
* Bloky opakovani
* Obvykle uvnitr IP/UDP

* Vice FAST zprav v jednom IP paketu
* Sekvencni Cisla pro detekci ztraty




| Nasazeni FASTu | o

e Kazda burza ma definovany svUj format FAST
zprav (XML sablony)

* Burza multicastem rozesila FAST updaty
* Pohyby cen apod.

* Obchodnici pfijimaji updaty a posilaji burze
FAST prikazy k obchodim

* Je-li vice zajemcU o stejny obchod, jsou
obslouzeni podle poradi prichodu prikazu




| FAST - kédovani hodnot | o

* Integer: 7b hodnota + 1b stop bit
¢ 11111111 = 127
e 00000001 20000000 = 128

* Double: integer mantisa a integer exponent
« Zaklad 10 kvUli zaméreni na finance

* String: jako integer (puvodni ASCII je 7b)
* ByteVector: délka (integer) a 8b bajty




|FAST: Sablony |

« Sablony umoznuji vynechavani identifikatord

* Format FAST zpravy je popsan v XML
sablone, samotna zprava nese jen Cislo
sablony

<template id="3" name="TopOfBookTicker">

<uInt64 name="SecurityID" 1d="48">
<copy dictionary="template"/>

</uInt64>

<sequence name="TickerEntries">
<string name="TradeCondition" id="277">

<default value="U" dictionary="template"/>

</string>

</sequence>

</template>




|FAST: Problémy |

* Dekdédovani v principu sekvencni
* Nevim jak dlouhy bude tento integer, tak jak mGzu
zacit dekdédovat dalsi?

* (Spekulativni dekédovani)
* Slovniky

* Stavova informace drzena mezi zpravami

* | kdybych odhadnul pozici zacatku druhé zpravy,
nemuzu ji zac¢it dekddovat, protoze jeji dekdédovani
zavisi na stavu slovnikd po skonceni prvni zpréavy

* Nastésti se vetsinou resetuji na zacatku paketu

* Aspon neco :-/




| Kniha nabidek a poptavek |

* Zjednoduseny pohled na aktualni stav burzy
* Z burzy prichazi updaty tabulky
* Tabulka je vstupem pro chytré algoritmy

* Prepocet pri zmeéné

IBM 17Jun2011 80 C, Instrument ID 2026, Product ID 427

Status: —Regular (17)

Bid Ask
Qty Market Orders=-30 Qty Market Orders=100
Lvl Price Qty Price Qty

1 0.98 20 1.00 50
2 0.97 30 1.01 30
3 0.96 10 1.03 10
4
5

0.94 80 1.05 10
0.93 10 1.08 10




|Vyzvy | m

* Chytrost
* Spravné rozhodnuti co koupit/prodat

* Rychlost
* Vyhodnou nabidku zuzitkuje pouze ten nejrychlejsi
« Casy v Faddu 10 ps

* Existuji hardwarové akceleratory parsovani FASTu
(Celoxica)

* Rychlé odeslani prikazu k obchodu také neni
takovy problém

* Udrzovani Knihy, rozhodovani o koupi/prodeji
* Cely retéezec v HW nejspis nikdo nema!




| Konec |

Dekuji za pozornost
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